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DANS UN CLIMAT MINE PAR LES RISQUES, LA CONJONCTURE DEVRAIT SE DEGRADER EN FIN D’ANNEE A GENEVE

¢ Le contexte international continue de se dégrader et le niveau d’incertitude est trés élevé. Le risque principal est un
manque d’approvisionnement énergétique en Europe, qui entrainerait le continent dans la récession.

e Face a la baisse de la demande étrangére, la conjoncture devrait se dégrader en Suisse comme a Genéve en fin
d’année.

¢ Selon le scénario retenu, le Groupe de perspectives économiques estime que le PIB croitra de 2,2 % en 2022, puis
de 1,0 % en 2023, tant en Suisse que dans le canton de Genéve.

¢ Le mouvement de hausse des prix se poursuit et le renchérissement devrait atteindre 3,0 % en 2022 et 2,0 % en 2023.

e Malgré la dégradation de la conjoncture, la hausse du taux de chémage devrait rester contenue. Un taux moyen
de 3,9 % est attendu en 2022 et de 4,0 % en 2023 dans le canton de Genéve.

e Les taux d’intérét a court terme devraient encore s’accroitre d’ici a la fin 2022 puis se stabiliser en 2023. Quant aux
taux a long terme, aprés s’étre fortement accrus en début d’année, ils ne devraient guére évoluer jusqu’a fin 2023.

DEVELOPPEMENTS ECONOMIQUES RECENTS

Dans le monde

La croissance de I'économie mondiale a nettement
ralenti au cours des derniers mois. Comme linflation
rogne le pouvoir d’achat des ménages, elle affaiblit
la consommation. La hausse des prix a en outre
incité les banques centrales a durcir les conditions de
financement qui pésent a leur tour sur la croissance. La
situation énergétique en Europe contribue également au
refroidissement conjoncturel et accroit encore le haut
niveau d’incertitude.

En Suisse

L’économie suisse a poursuivi sa croissance au premier
semestre 2022, notamment dans le secteur des services.
Les branches qui restaient les plus touchées par les
mesures anti-Covid ont particulierement progressé :
hoétellerie, restauration, culture, activités récréatives,
transports. Dans l'industrie, un ralentissement est observé
au deuxiéme trimestre.

La hausse des prix dépasse des niveaux plus atteints
depuis une trentaine d’années. L’inflation est cependant
loin d’atteindre les sommets observés dans les autres
pays développés. Le pouvoir d’achat est ainsi épargné et la
consommation intérieure continue a stimuler la croissance.

Par rapport a I'euro, le cours du franc s’est particulierement
apprécié au cours des derniers mois. Mais, compte tenu du
différentiel d’inflation, le secteur d’exportation continue de
bénéficier de taux de change réels stables. Sa compétitivité
n’a donc pas été affectée.

A Genéve

Dans le canton de Genéve, le produit intérieur brut (PIB)
enregistre une croissance de 0,7 % au premier trimestre
et de 0,5 % au deuxiéme (en termes réels, par rapport
au trimestre précédent ; résultat corrigé des variations
saisonniéres). La croissance y est ainsi un peu plus
prononcée qu’a I'’échelon national (+ 0,3 % au premier et
deuxiéme trimestres).

Les entreprises actives dans le canton sont globalement
satisfaites de la marche de leurs affaires. L'emploi est
toujours orienté a la hausse, alors que le chémage
progresse légérement depuis le début de I'été.

Composé de représentants des collectivités publiques (Etat et Ville de Genéve), du milieu bancaire et des principales caisses de compensation du
canton, le Groupe de perspectives économiques (GPE) a pour mission d’arréter un choix d’hypothéses économiques pertinentes pour la Suisse et
le canton de Genéve. A cette fin, le GPE prend en considération les développements économiques récents et passe en revue les perspectives émises par

les principaux organismes d’études conjoncturelles de Suisse.



PERSPECTIVES

Mise a jour des perspectives de juin

Par rapport a juin dernier, le GPE abaisse ses prévisions
de PIB en Suisse et dans le canton de Genéve pour
2022 et 2023. Le renchérissement prévu est en revanche
rehaussé. Le taux de chémage attendu pour 2022 est
moins élevé qu’il y a trois mois.

Perspectives pour la Suisse

L’évolution de I'économie suisse, fortement dépendante
de I'étranger, devrait étre affectée d’ici a la fin de I'année
par le ralentissement conjoncturel en cours parmi ses
principaux partenaires commerciaux. Le risque principal
provient d’une récession en Europe, qui serait alimentée
par le manque d’approvisionnement énergétique.

Dans tous les cas, les perspectives économiques sont
soumises a une grande incertitude. Privilégiant un scénario
prudent, le GPE table sur une hausse du PIB suisse de
2,2 % en 2022 et de 1,0 % en 2023. Ces pronostics se
basent sur un coup de frein de la croissance en fin d’'année,
puis sur une progression a un faible rythme en 2023.
lIs font 'hypothése que I'économie suisse échappera a la
récession.

Perspectives pour le canton de Geneve

Dans le canton, la dynamique conjoncturelle sera
semblable a celle qui prévaut a I'échelon suisse et le GPE
prévoit également une progression du PIB de 2,2 % en
2022 et de 1,0 % en 2023.

Bien que les entreprises demeurent optimistes pour
les prochains mois, I'économie genevoise devrait étre
inévitablement touchée par le repli de la demande
étrangere.

Le marché de I'emploi devrait étre épargné. Un taux de
chémage de 3,9 % en moyenne en 2022 et de 4,0 % en
2023 est anticipé.

En matiere de prix, le GPE s’attend a un renchérissement
moyen de 3,0 % en 2022 et de 2,0 % en 2023. Linflation
restera ainsi inférieure a celle enregistrée dans la plupart
des pays développés.

Diffusion des prochaines perspectives économiques du GPE le 17 janvier 2023
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INDICATEURS MACRO-ECONOMIQUES

Prévisions pour 2022 Prévisions pour 2023 Prévisions pour 2024

2021 Juin 22

Sept.22 (1)  Juin22 Sept.22 (1)  Juin22  Sept.22 (1)

PIB suisse, variation annuelle réelle en % 4,2

2,7 22 N 17 1,0 N 17 1,7 =
PIB genevois, variation annuelle réelle en % 5,0 2,7 22 N 1,7 1,0 N 1,7 1,7 =
Renchérissement a Genéve, variation annuelle moyenne en % 0,3 2,7 30 7 1,5 20 7 1,0 15 7
Taux de chémage a Genéve, moyenne annuelle en % 5,0 4,1 39 N 4,0 40 - 4,0 40 -
(1) Variation par rapport a la précédente prévision.
PIB de la Suisse et du canton de Genéve, Taux de chémage dans le canton de Genéve, en %
variation annuelle réelle, en % (1)
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(1) 2022, 2023 et 2024 : valeurs prévues. mmmm Taux mensuel observé
mmmm TauX observé, moyenne annuelle
Taux prévu, moyenne annuelle
TAUX D’'INTERET EN SUISSE
Prévisions pour 2022 Prévisions pour 2023 Prévisions pour 2024
2021 Juin22  Sept.22 (1) Juin22  Sept.22 (1) Juin22  Sept.22 (1)
SARON, moyenne annuelle en % -0,71 -0,45 -0,15 7 0,25 1,00 7 0,40 1,00 7
SARON, a la fin décembre en % -0,68 0,25 1,00 7 0,25 1,00 7 0,50 1,00 7~
Obligation de la Confédération a dix ans, moyenne annuelle en % - 0,23 1,0 1,0 = 1,4 14 - 1,5 15 =
Obligation de la Confédération a dix ans, a la fin décembre en % -0,13 1,4 14 - 1,4 1,5 7 1,6 16 —
(1) Variation par rapport a la précédente prévision.
oesoa . o
Définitions Taux d'intérét en Suisse, en %
Produit intérieur brut (PIB), variation annuelle réelle 2,0 .J
Variation (déduction faite de I'évolution des prix) de la valeur (ajoutée) monétaire des 15 P
biens et services produits par les agents économiques en Suisse ou a Genéve. ’ o
Renchérissement GE, variation annuelle moyenne 1.0 j\ ;
Rapport entre la moyenne des indices genevois des prix a la consommation des 05 |
12 mois de I'année et la moyenne des indices des 12 mois de I'année précédente. /
Taux de chémage GE, moyenne annuelle 0.0
Personnes annoncées a I'Office cantonal de I'emploi, qui n'ont pas d'emploi et -0,5 "_
sont immédiatement disponibles en vue d'un placement, rapportées au nombre ‘*
de personnes actives. Moyenne des 12 taux mensuels de 'année. -1,0
SARON en fin de journée de négoce, moyenne annuelle A ST T T T T T T T T T T T T T T T
M | fi i 12 I'année. - = - =
oyenne des valeurs en fin de mois des 12 taux de I'année LLLLIIIIYIINLLLQT I3
SARON en fin de journée de négoce, situation a la fin décembre SE5=g82538F5=¢g2s5=82 £§=%8 2
=X : c
Valeur du taux a la fin de I'année. .§ 206§ ® °© .§ CIES .§ © =0 .& & 20§

Obligations de la Confédération a dix ans, moyenne annuelle
Moyenne des valeurs en fin de mois des 12 taux de I'année.

Obligations de la Confédération a dix ans, situation a la fin décembre
Valeur du taux a la fin de I'année.

== Oblig. de la Confédération a dix ans, taux observé
== SARON en fin de journée de négoce, taux observé
® Oblig. de la Confédération a dix ans, taux prévu en fin de période
SARON en fin de journée de négoce, taux prévu en fin de période
== Oblig. de la Confédération a dix ans, taux prévu moyenne annuelle
SARON en fin de journée de négoce, taux prévu moyenne annuelle
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