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UNE CROISSANCE MOLLE EST ATTENDUE DANS LE CANTON DE GENEVE EN 2023 ET 2024

e L’économie suisse fait du surplace depuis le deuxieme trimestre.

¢ A Genéve, la dynamique conjoncturelle est plus favorable, mais elle devrait ralentir & son tour prochainement.

e Le mouvement de hausse des prix perd de sa vigueur.

¢ Le taux de chdmage s’oriente a la hausse dans le canton de Geneve depuis le mois de juillet.

¢ Une croissance molle est attendue en 2024, en Suisse comme a Genéve.

DEVELOPPEMENTS ECONOMIQUES RECENTS

Dans le monde

La croissance de I'économie mondiale est globalement
modérée. Elle affiche toutefois des différences régionales
importantes. La conjoncture est ainsi atone en Europe. La
persistance d’une inflation élevée et le resserrement de la
politique monétaire continuent de peser sur la demande
intérieure. A linverse, l'activité est en expansion aux
Etats-Unis sous l'effet de la robustesse de la demande
intérieure. La croissance est aussi de mise en Chine,
mais a un rythme plus faible que prévu. L'accentuation
de la crise immobiliére et la dégradation du moral des
entreprises pésent sur l'activité.

Dans ce contexte mi-figue mi-raisin, le commerce mon-
diale a continué de baisser au deuxiéme trimestre.

En Suisse

Comme attendu, aprés un premier trimestre plutét
dynamique, I'économie suisse fait du surplace : au
deuxiéme trimestre, le produit intérieur brut (PIB) stagne
(0,0 % en termes réels par rapport au trimestre précédent).
Entrainé par le recul des exportations de marchandises,
le secteur manufacturier affiche une baisse d’activité. Les
investissements dans la construction comme ceux dans
les biens équipements ont également fléchi. Les activités
de services affichent en revanche une croissance. La
consommation privée a également progresse au deuxieme
trimestre.

Les indicateurs les plus récents confirment le ralen-
tissement de la conjoncture suisse depuis la fin du
deuxiéme trimestre.

A Geneve

Dans le canton de Geneve, la dynamique conjoncturelle
demeure pour l'instant favorable. Au deuxieme trimestre
2023, le PIB du canton s’accroit de 0,3 % en termes réels
par rapport au trimestre précédent. Ainsi, I'économie
genevoise maintient le rythme de croissance observé au
cours des deux trimestres précédents.

A Geneve, I'industrie est moins touchée que dans le reste
de la Suisse par les difficultés actuelles qui affectent en
particulier I'industrie des machines.

Au deuxiéme trimestre, I'emploi continue d’augmenter
a un rythme soutenu: + 1,2 % par rapport au trimestre
précédent. Il s’agit du troisiéme trimestre consécutif
de hausse dépassant la barre des 1 %. Dans le méme
temps, la masse salariale versée dans le canton par les
employeurs augmente de 2,2 % par rapport au trimestre
précédent. Compte tenu du renchérissement, la hausse
s’établit a 1,6 %.

La dynamique conjoncturelle donne toutefois des signes
de ralentissement. Ainsi, aprés avoir touché un plancher
en juin avec 3,5 %, le chémage a entamé un mouvement
de hausse et il atteint 3,9 % en septembre.

De méme, la situation des affaires, encore considérée
comme globalement bonne jusqu'en juin par les
entreprises genevoises, tend a se dégrader depuis le
mois de juillet et n’est plus que satisfaisante.

Composé de représentants des collectivités publiques (Etat et Ville de Genéve), du milieu bancaire et des principales caisses de compensation du
canton, le Groupe de perspectives économiques (GPE) a pour mission d’arréter un choix d’hypothéses économiques pertinentes pour la Suisse et
le canton de Genéve. A cette fin, le GPE prend en considération les développements économiques récents et passe en revue les perspectives émises par

les principaux organismes d’études conjoncturelles de Suisse.



PERSPECTIVES

Mise a jour des perspectives de juin

Par rapport a juin dernier, le GPE maintient ses prévisions
de croissance du PIB en Suisse pour 2023 et 2024. Le taux
pour le canton de Genéve est revu a la hausse pour 2023,
mais il ne change pas pour 2024. Le renchérissement
attendu pour 2023 est le méme qu’en juin, tandis que
celui pour 2024 est plus élevé. Les perspectives de
taux de chdmage sont quant a elles réhaussées. Enfin,
'ensemble des taux d’intérét sont abaissés.

Perspectives pour la Suisse

Le GPE estime la hausse du PIB suisse a 1,0 % en 2023 et
a 1,2 % en 2024. Une croissance molle est ainsi attendue.

Les impulsions provenant de I'étranger seront limitées car
le rebond de la demande extérieure sera circonscrit. En
outre, la contribution de la demande intérieure sera plus
faible que précédemment. D’une part, la consommation des
ménages sera freinée par la stagnation des salaires réels.
D’autre part, les entreprises limiteront leurs investissement
a cause du durcissement des conditions de financement et
des incertitudes entourant le contexte international.

Perspectives pour le canton de Geneve

Le GPE prévoit une progression du PIB de 1,2 % en
2023. Le taux est lIégérement supérieur a la Suisse en
raison du sursaut de la conjoncture genevoise au premier
semestre. La dynamique devrait ralentir comme c’est le
cas a I'échelon suisse. Un taux de 1,2 % est attendu en
2024.

Comme attendu, linflation perd actuellement de sa
vigueur et le GPE projette un renchérissement moyen de
2,0 % en 2023 dans le canton. Il devrait se maintenir a
2,0 % en 2024. En effet, le mouvement de hausse des
prix devrait retrouver un certain tonus. Des hausses
de prix sont notamment annoncée pour [électricité
pour janvier 2024. En outre, les effets de la remontée
des taux va commencer a produire des effets de plus
en plus sensibles sur les loyers. A noter qu’une légére
hausse de la TVA (pour le taux normal, passage de
7,7 % a 8,1 %) contribuera également au renforcement
du renchérissement en 2024.

La hausse du chémage en seconde partie d’année
est marquée. Au final, un taux de chdmage de 3,8 %
est anticipé pour 2023 en moyenne annuelle. Avec la
persistance d’'une croissance molle, il devrait passer a
4,0 % en 2024.

Diffusion des prochaines perspectives économiques du GPE le 16 janvier 2024
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INDICATEURS MACRO-ECONOMIQUES

Prévisions pour 2023

Prévisions pour 2024 Prévisions pour 2025

2022 Juin 23 Oct. 23 (1) Juin 23 Oct. 23 (1) Juin 23 Oct. 23 (1)
PIB suisse, variation annuelle réelle en % 2,4 1,0 1,0 = 1,2 12 = 1,2 12 =
PIB genevois, variation annuelle réelle en % 1,9 1,0 12 7 1,2 12 = 1,2 12 =
Renchérissement a Genéve, variation annuelle moyenne en % 2,6 2,0 20 - 1,7 20 7 1,5 156 =
Taux de chémage a Genéve, moyenne annuelle en % 3,9 3,7 38 7 3,9 40 2 3,9 40 72
(1) Variation par rapport a la précédente prévision.
PIB de la Suisse et du canton de Genéve, Taux de chomage dans le canton de Genéve, en %
variation annuelle réelle, en % (1)
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(1) 2023, 2024 et 2025 : valeurs prévues. mmm Taux mensuel observé
m=s Taux observé, moyenne annuelle
Taux prévu, moyenne annuelle
TAUX D’'INTERET EN SUISSE
Prévisions pour 2023 Prévisions pour 2024 Prévisions pour 2025
2022 Juin 23 Oct.23 (1)  Juin23 Oct. 23 (1) Juin 23 Oct. 23 (1)
SARON, moyenne annuelle en % -0,15 1,6 1,5 N 2,0 1,7 N 2,0 1,7 N
SARON, a fin décembre en % 0,94 2,0 1,7 N 2,0 1,7 N 2,0 1,7 N
Obligations de la Confédération a dix ans, moyenne annuelle en % 0,83 1,2 1,1 N 1,5 1,2 N 1,6 1,3 N
Obligations de la Confédération a dix ans, a la fin décembre en % 1,57 1,5 1,0 N 1,6 1,3 N 1,6 1,3 N
(1) Variation par rapport a la précédente prévision.
Définitions Taux d'intérét en Suisse, en %
Produit intérieur brut (PIB), variation annuelle réelle 25
Variation (déduction faite de I'évolution des prix) de la valeur (ajoutée) monétaire
des biens et services produits par les agents économiques en Suisse ou a Genéve. 2,0
Pour la Suisse, chiffres corrigés des grands événements sportifs. 1,5 i 5 °
Renchérissement GE, variation annuelle moyenne 1,0
Rapport entre la moyenne des indices genevois des prix a la consommation des 05
12 mois de I'année et la moyenne des indices des 12 mois de I'année précédente. ' / ' r
Taux de chémage GE, moyenne annuelle 0.0 rl
Personnes annoncées a I'Office cantonal de I'emploi, qui n'ont pas d'emploi et -05 |
sont immédiatement disponibles en vue d'un placement, rapportées au nombre -10 !
de personnes actives. Moyenne des 12 taux mensuels de I'année. ’
SARON en fin de journée de négoce, moyenne annuelle CFEEF T AN NNOOOO T TOWW WO ©
Moyenne des valeurs en fin de mois des 12 taux de I'année. ‘: aaa : aaq ‘: aad (: aaa ‘: aaa :
> 5 O > '35 O > '35 O > '35 O > '35 O
SARON en fin de journée de négoce, situation a la fin décembre 5820582058320 58205820 §
Valeur du taux a la fin de I'année.

Obligations de la Confédération a dix ans, moyenne annuelle
Moyenne des valeurs en fin de mois des 12 taux de l'année.

Obligations de la Confédération a dix ans, situation a la fin décembre
Valeur du taux a la fin de I'année.

=== Oblig. de la Confédération a dix ans, taux observé
== SARON en fin de journée de négoce, taux observé
©® Oblig. de la Confédération a dix ans, taux prévu en fin de période
SARON en fin de journée de négoce, taux prévu en fin de période
== Oblig. de la Confédération a dix ans, taux prévu moyenne annuelle
SARON en fin de journée de négoce, taux prévu moyenne annuelle
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